O jogo vai comecar...

Crescimento e reformas sao os votos para 2019

Marco/2019
Brasilia (DF)



O que nos trouxe
ate aqui







2018

PI1B

CRESCIMENTO DE 1,1%

2008

PI1B

CRESCIMENTO DE 5,1%

Inicio crise subprime



POLITICA MONETARIA




2008 2018
IPCA 5,9% 3,7%

SELIC 13,75% 6,50%



Setor externo




Setor externo 2008 2018

=== _ Balanca comercial (US$ bi) 24,9 58,6

Y
@/ﬂ Transagdes correntes (% PIB) -1,7 -0,8
w

Reservas internacionais (US$ bi) 1 93,4 374,7




Divida
Bruta

Resultado
Primario

Despesa
Previdenciaria

2018

17%

-1,6%

11,1%
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Risco 2008 2018

CDS Brasil (bps)* 188,1 207,7
CDS Emergentes (bps)** 224.6 139,6
CDS (BR/Emergentes) 0,8 1,5
- 4 Classificacao S&P
- f " a & para )

ter?

* Média anual
I ** Peru, México, Africa do Sul, Russia, Turquia, Colémbia, Chile e Indonésia

Como rev



Condicao necessaria...

Ajuste fiscal

Reforma da previdéncia
€ 0 Inicio da
consolidacao fiscal

~
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Previdéncia: De onde vem o problema?

100

Aposentadorias
consomem mais de

80 metade 52%

do total dos Previdéncia
gastos da Uniao

67% com
pessoas
(direto)

(o)
Q

4% BPC
— " 3% Assisténcia Social

§ Y
o

—L 4% Seguro Desemprego

% da despesa primaria da Unido

20 8% Saude
3% Educacdo
M% Outros gastos
gOOS 2010 2015 2018

Menos trabalhadores para cada idoso

Pessoas em idade ativa por idoso

~

35

Em 1980

9 pessoasem
— ] idade ativa

paracadaidoso

1980 1997 2077 2040 2060

Em 2060

1 pessoaem
9 idade ativa

paracadaidoso
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Os municipios e os limites da LRF (executivo)

Despesas com pessoal como proporcao da receita liquida (%)

v Informacodes disponiveis para 291 0 municipios

Limite de Alerta — 48,6%
Limite Prudencial — 51,3%
Limite Maximo — 54,0%

o
26% 3%
N

Abaixo Acima Acima Acima
Lim. Lim. Lim. Lim.
Alerta Alerta Prudencial Maximo

2710 municipios

Fonte: STN/Siconfi
(dez/2018)

2

30%

Abaixo Lim. Acima Lim. Acima Lim.
Alerta Alerta Prudencial

173 municipios

23% .
16% 14%
[ ]

Abaixo Acima Acima Acima
Lim. Lim. Lim. Lim.
Alerta Alerta Prudencial Maximo
27 municipios 14



Dinamismo vs. folga fiscal nos municipios
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~

Dinamismo:

* Beneficiarios de planos de saude privados

* Estoque de depdsitos a prazo e poupanca

* Estoque de crédito

* Pessoas ocupadas no mercado formal

Massa de salarios

60

Folga fiscal

50

40

30

20 10

DTP/RCL
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2008

2018

Doing Business

—= 122/178 paises

—= 125/190 paises

17



Os efeitos da crise econdémica ainda persistem g

Ha um longo caminho para a recuperacao dos investimentos — patamar produtivo em nivel historicamente baixo

105
100 96,7
<
S O
~ 95
S
(C
590 94,9
o
S 85
o |
§ 80
o - P|B
L 75
Consumo das familias
70 _
== |nvestimento
65
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Fonte: IBGE

* Inicio da recessao (datagdao CODACE)
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2

Fiscal & condicao necessaria,
mas nao suficiente ®

Reforma tributaria

o ? privatizaghes o ‘
: Abertura comercial i ¢

Ajuste fiscal

Desregulamentacao

Menor regulacao e
maiores incentivos
Agenda para o

| para investimentos
segundo ano de }
Aumento de privados

mandato

Reducdo gradual de receitas

Reforma da Previdéncia, tarifas temporariamente
cortes de pagamentos e

subsidios

Fonte: Consultoria Eurasia Group
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Principais
economias
desacelerando
em 2019

- Desacelerando
B Acelerando

Da phuizﬂ ng
© GeoNames, HERE, MSFT, Microsoft, Navinfo, Wikipedia



Estados Unidos Area do euro 96‘
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Argentina




1 crescimento economico



PIB termina o ano devagar, devagarinho... 2

O lado bom: o crescimento foi mais disseminado do que em 2017 (concentrado no agro). Além disso, greve dos caminhoneiros e
eleicado ficaram no passado

O lado ruim: economia termina o ano muito devagar e o processo politico pode substituir a eleicido como fonte de incerteza

PIB - Var. trimestral (% t/t-1)

1,5
0,4 0,5
0,3 ’

0,0 0,1
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E se o crescimento trimestral for menor?

Supondo 0,4% no I/tri 2019

0,8%

Crescimento
por trimestre

0,7%

Crescimento
por trimestre

Crescimento
por trimestre

~

0,2%

Crescimento
por trimestre

Crescimento
anual do PIB

2,0%

1,8%

1,5%

1,0%
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O tamanho do desafio

2

Nos ultimos oito anos (32 trimestres), em apenas cinco trimestres o PIB cresceu acima de 0,81%. Se levarmos em consideracao os

ultimos 20 trimestres, apenas no primeiro trimestre de 2017 (super safra agricola) atingimos essa marca.
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Fonte: IBGE

Elaboacao: Direo
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Projecoes BB x mercado

== Projecoes BB 2019 == Expectativas Focus 2019
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De onde podera vir o crescimento?

Setor externo Governo

1
If |
4 o i |
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Pelo consumo é pouco provavel




Potenciais
represados

Investimentos




Precisamos corrigir o fiscal
e avanc¢ar na agenda









~

O que pode nos tirar do trilho...

A aprovacao da reforma dependera de quatro elementos fundamentais

. . o

Intensidade e durac¢ao da
lua de mel

Relacionamento com
Congresso

Comunicacao da reforma

Fonte: Eurasia Group analysis
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Projecoes — Cenério Base

ﬁ'axa de Cambio (R$/US$
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Obrigado!

NOSSO PROPOSITO
Cuidar do que e
valioso para as
pessoas.

Ronaldo Tavora
Economista-Chefe

rontavora@bb.com.br



Informacoes regionais



Como evoluiu a participacao das
cidades medias e pequenas ha
economia brasileira ao longo dos
ultimos anos?



Definicao® de acordo com

o tamanho demografico: -t \«: ol
.
Até 100 mil habitantes: "
cidades pequenas
De 100 mil a 500 mil
habitantes: cidades médias
5253 cidades
Mais de 500 mil habitantes: [t
cidades grandes 271 cidades
médias

46 cidades
grandes

* Definigao adotada pelo IPEA



% de participacao dos municipios no PIB

2

Grande Media Pequena
42,4 28,4 30,2
41,3 27.8 29,8
2007 2016 2007 2016 2007 2016
Cresc. Médio
IDE 2017/2018

Fonte: IBGE (2016)
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% de participacao dos municipios no PIB

2

Capital RM Interior
34,5 34,6 32,6
33,1 34,2 59,9

2007 2016 2007 2016 2007 2016

Cresc. Médio

IDE 2017/2018

Fonte: IBGE (2016)
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Tendéncias

Mundiais
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Educacao

Salas de Aula Digitizadas

Realidade Aumentada

Espacos de Fabricacao

Robotica como Dinamica

Algoritmos Neurais

™
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M-Saude Bioinformatica

Ampliacao
do Conceito
de Saude




~

Transportes
Transporte Compartilhado

Modelos Dinamicos de Precificacao

Conta-Unica .
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Novas e
melhores
maneiras de
engajar os
cidadaos em
sua
comunidade,
por meio
digital

Fonte: PricewaterhouseCoopers

Organizacao
de dados e
prestacao de
servicos via
mobile

Formado por
empreendedo
res,
inovadores e
pequenas
empresas que
buscam
novas formas
de entregar
0S servicos
aos cidadaos

~

Como
podemos
definir
gov.tech?

Q0Vtech.
S 7 [ [oo|

| Nl @] o) & |

O B
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Obrigado!

NOSSO PROPOSITO
Cuidar do que e
valioso para as
pessoas.

Ronaldo Tavora
Economista-Chefe

rontavora@bb.com.br



Antigos vetores de crescimento

Nao estarao presentes na intensidade do passado

@j Expansiao monetaria

|‘\. Ciclo de crédito

= = Boom de commodities

~
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PRECISAREMOS PRODUZIR
MAIS ALIMENTOS NOS PROKIMOS

40 ANOS DO QUE NOS ULTIMOS
10 MiL COMBINADOS

MCKINSEY & COMPANY




Populagao mundial em 2050 (A 2017)

~

Mais 2,2 bilhdes de pessoas

Unidades: milhdes

AFRICA W

Total mundial 4504

9772

America

/

Os mais populosos

1 india: 1659
2 China: 1364
3 Nigéria: 411
4 EUA: 390

5 Indonésia: 322 53
Fonte: Nacoes Unidas

. 4
Africa  Australia




Aumento populacional ocorrera em paises importadores de g
alimentos

Net import (%)

Porcentagem de importacdes liquidas Net export (%)
de alimentos em relagdo ao suprimento >0 2080 020 | 020 2050 >80

domeéstico total
Fonte: FAO 54




46 cidades grandes

34 cidades possuem IPE
alto

12 cidades possuem IPE
meédio

e
Fonte: BB/Direo (mar/19)

B PE..e.

IPE médio

Cidades Médias ou Pequenas
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271 cidades médias

162 cidades possuem IPE
alto | £

-v“‘ AT

107 cidades possuem IPE S _ TSI

meédio Bior s
- ] ‘;’\"\o
2 cidades possuem IPE Ceah
baixo e
] IPE aito e
IPE médio % 1"'

P
IPE baixo <y

Cidades Grandes ou Pequenas

Fonte: BB/Direo (mar/19)

56



5.253 cidades pequenas

1.001 cidades possuem
IPE alto

3.277 cidades possuem
IPE médio

975 cidades possuem IPE
baixo

Fonte: BB/Direo (mar/19)

IPE medio
|PE baixo

Cidades Grandes ou Médias
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% de participacao na populacao

Grande Media
31,3 25,9
31,2 25,2
2007 2018 2007 2018

Fonte: IBGE (2018)

™

Pequena
43,5
43,0
2007 2018
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Nota de Capacidade
de Pagamento*

As notas A e B garantem, que os municipios podem
contratar operagoes de crédito com garantia da Uniao.

Pequena Meédia
63% 46%
38%
25% 12% 16% .
A
1803 municipios 145 municipios

~

Grande
52%
38%
]

A B C
37 municipios

Fonte: STN (dados gerados em 19/02/201
*Informacgdes disponiveis para 1985 munici

)



Indicador de Situacao

™

Previdenciaria 5N

v Média nacional: 0,991 e 062 e

Conformidade X, o 0.46
l | os on2
\\\ | 0.53
— Equilibrio - s
0. gt
— Transparéncia

0.64
0.52
<. .058
@

0.41

0512 0,594 0,593 ‘¢ A i

Fonte: Ministério da Economia (2@1B)




Fnergia e Meio Ambiente R
Ativismo
0 colaborativo

A~ N 4 &
Produtores
Y
B ' - de Energia

Edificacoes
Recicladas

Inovacao na
Producao

Uso de Drones para Monitoramento de Alimentos



AN

Suporte Social P2P

Treinamentos Virtuais

Conexao Social

Avatar Social
Dispositivos Portateis
Analise Geoespacial

Servicos de Assisténcia Social
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Justica
Big Data Restaurativa

Legislacgo e Justica Gamificagdo

Agentes de
Prevencao ao Crime
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Democracia e
Engajamento
Social
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Plataformas

Digitais

~
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Analytics
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Suporte Comunitario On-line







BlockChain




Monitoramento
Biometrico

09-28 SUN &
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Veiculos
Autonomos

™







